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POPULAR FACTORING, S.A.

RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Dando cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, vem o Conselho de Administragio
submeter &4 apreciacdo dos Senhores Accionistas, o Relatorio de Gestdo, as Demonstracfes
Financeiras, e a Proposta de Aplicagdo de Resultados, do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2009.

ENVOLVENTE ECONOMICA E MERCADO

No ano de 2009 a economia portuguesa, continuou a apresentar sinais de debilidade, reflexo da
crise internacional, que tem vindo a condicionar a sua recuperagio. As politicas conducentes &
sua recuperagdo, ainda nfo provocaram os efeitos desejados, contribuindo contudo para um
crescimento de 0,1% no 4° trimestre de 2009, dando sinais positivos para o ano de 2010, que
seguramente vai continuar a ser muito dificil.

A consolidacio orcamental foi interrompida em 2009, estimando-se um agravamento do défice
orcamental para 9,3%, resultante de uma reducdo clara das receitas, nomeadamente impostos,
que reflectem uma redugdio da actividade econdmica, aliado a um esforco do lado da despesa,
dirigido ao apoio as familias e Pequenas e Médias Empresas. O indice de pregos no consumidor
manteve uma trajectoria descendente, prevendo-se que registe uma variagdo de (0,8%) em 2009.

O problema do desemprego continua a agravar-se, apresentando valores em 2009 acima dos
10%, situacfo que deverd manter-se em 2010, que s6 deverd comecar a ser invertida em 2011,
provocando fortes pressdes na conducio da politica econdmica

A producio de Facroring tradicional (Factoring doméstico -+ Factoring infernacional), medida
em volume de Créditos Tomados, realizada pelos operadores do sector filiado na Associagdo
Portuguesa de Leasing e Factoring, atingiu mais de 17.195 milhdes de euros, valor que traduz um
decrescimo de (4,6%) (+6,79% em 2008). Considerando também o Factoring a fornecedores
(Reverse Factoring) que atingiu um valor de 5.822 milhdes de euros, que traduz um crescimento
de 7,4%, a producfo global chegou a mais de 23.017 milh&es de euros 0 que representa um
decréscimo do sector em (1,9%).

ASPECTOS MAIS RELEVANTES DA ACTIVIDADE DA SOCIEDADE

A Sociedade procurou durante o ano de 2009 manter a sua linha estratégica que tem vindo a ser
seguida nos ultimos anos, focalizando os seus recursos na melhoria da qualidade do risco da
carteira de crédito, em simultdneo com o incremento das margens e reducdo de custos.

Adicionalmente, foram desenvolvidas estratégias que permitiram dinamizar as ac¢des comerciais
no canal bancario tendo, a Sociedade prescindido a partir do Gltimo trimestre do seu canal
proprio. Neste dmbito, foram feitas varias campanhas de reforgo e de notoriedade da qualidade
do servico, em que se procedeu também ao langamento de dois novos produtos: factoring a
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POPULAR FACTORING, S.A.

fornecedores e factoring express; que se espera que venham a contribuir para a consolidacio da
estratégia definida e reforgo dos resuitados, durante 2010. Desta forma, foi possivel durante o
ano de 2009 conciliar o incremento da producio e da actividade comercial com uma
perforimance estavel da conta de resultados.

Em Abril de 2009, a Sociedade procedeu a alteracdo da sua sede social para a actualmente
existente. A Sociedade entende que esta alteracdo ndo trouxe qualquer impacto aos niveis da
estratégia e actividade até agora seguidas, podendo mesmo sair reforcadas dado a uma mais
estreita ligac@io com o Grupo em que esta inserida.

Desta forma, o resultado liquido do exercicio decresceu ligeiramente (0,2%) comparativamente
a0 ano anterior, atingindo 3,089 milhdes de euros.

2.1 - EVOLUCAOQ DA PRODUCAOQ

A actividade desenvolvida pela Popular Factoring em 2009, resultou num razodvel crescimento
da produgdo. O volume de Créditos Tomados totalizou 1.026 milhdes de Euros, mais 2% do que
em 2008.

O negobcio internacional, constituido basicamente por facforing de exportagdo, atingiu 72,7
milhdes de euros, valor que corresponde a 7,1% do negécio total.

O saldo de Crédito em Balanco sobre Clientes, excluindo comissdes associadas ao custo
amortizado, fo1 de € 207,2 milhdes, mais 7,3% do que em 2008, e o saldo de Fundos Aplicados
em Clientes atingiu € 197,2 milhdes, representando um acréscimo 6,7% do que em 2008.

O Produto Bancario totalizou € 6,95 milhdes, correspondendo a um crescimento de 3,5%. O
acréscimo verificado nas comissdes de Factoring, que ascenderam a 2,9 milhdes de euros, mais
11,3% que em 2008, foi anulado pelo decréscimo da margem de intermediacdo, a qual ascendeu
a 3,66 milh&es de euros, implicando redugo (8,1%) face ao exercicio anterior. Adicionalmente,
a reducfio ocorrida das taxas ‘Euribor’, contribuiu significativamente para aquele cenério.

2.2 - ANALISE QUALITATIVA DA CARTEIRA DE CREDITOS

A estrutura da Carteira de Créditos sobre Clientes manteve em 2009 uma distribuigio sectorial
equilibrada e uma adequada dispersio de risco por entidades devedoras, ndo se verificando
alteragGes materialmente relevantes comparativamente a 2008.

O peso do crédito vencido ha mais de 90 dias no total do activo foi de 0,94% em 2009,
comparando com 1,14% em 2008. O racio de cobertura do crédito vencido ha mais de 90 dias
por provisdes, passou de 179% para 172%, valor praticamente inalterado, que pode ser
considerado confortavel.

Na éptica do risco por Devedores, o saldo do Crédito sobre Clientes no final do exercicio estava
disperso por mais de 5.188 contas correntes. Aproximadamente 16,2% do referido saldo
correspondiam a facturacdo sobre o Sector Publico Administrativo do Estado. Se incluirmos as
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POPULAR FACTORING, S.A.

Entidades Publicas Empresariais, este saldo passaria a representar perto de 24,4%, uma ligeira
descida face a 2008.

2.3 - ACTIVIDADE COMERCIAL

Conforme a estratégia definida, a actividade comercial da Popular Factoring continuou em
grande parte orientada para a captagio de contratos de factoring de cedéncias regulares de
créditos. A qualidade do servico ao cliente e a agilidade e flexibilidade das solucdes
disponibilizadas, continuam a ser pilares diferenciadores em relacdo & concorréncia.

Como complemento, foram desenvolvidas varias ac¢des de marketing directo, direccionadas para
diferentes segmentos do nosso mercado alvo. Também mereceram alguma atencdo os contratos
de carécter pontual, especialmente no canal bancario.

Continuando com a estratégia implementada, a actividade de promoc¢io comercial foi assegurada
pela rede propria da Popular Factoring, S.A. e pela rede bancaria do Banco Popular, accionista
maioritario, composta por mais de 230 BalcSes no final de 2009. A partir do tltimo trimestre de
2009 a estratégia da Popular Factoring, S.A. passou a ser direccionada apenas para a rede
bancaria, tendo sido extinto o canal préprio. A contribuicdo da rede bancaria para o negocio da
Popular Factoring assumiu uma importancia crescente, sendo actualmente o seu Unico meio de
comercializagfo.

A Popular Factoring continuou a apostar no negdcio internacional, mantendo uma oferta de
servicos de qualidade reconhecida, na gestdo da cobranca, cobertura de risco e financiamento das
exportagdes e importagles.

Em termos de estratégia comercial, a Popular Factoring continuou a sua aposta no negocio
tradicional de factoring, focalizado nas empresas de pequena e média dimensdo. Adicionalmente,
o lancamento de dois novos produtos, concretamente o factoring a fornecedores em Junho de
2009 e o factoring express em Novembro de 2009, promoveu a diversificagio da sua estratégia
comercial. Manteve-se, no entanto, a grande exigéncia nos critérios de aceitagio de negdcio,
designadamente em termos de risco e rendibilidade das operagdes.

2.4.- MARGENS E RESULTADOS

A Margem de Exploracdo e o Cash-Flow atingiram respectivamente 4,13 e 4,59 milhges de
euros. Enquanto a margem de exploragdo decresceu 1,4%, o Cash-Flow atingiu um crescimento
de 10,3% comparativamente a 2008.

Em valores absolutos, a Margem Financeira foi de 3,66 milhdes de euros, o que representou uma

reducdo de 8.1% face a 2008. Relativamente ao Produto Bancério, que ascendeu a 6,95 milh&es
de euros, corresponden um crescimento de 3,5%.
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O Resultado antes de imposto atingiu os 4,23 milhSes de euros, o que representou um
crescimento de 3,3% comparativamente a 2008, com o contributo da evolugio positiva do
produto bancério.

O Resultado Liquido do Exercicio ascendeu a 3,09 milhSes de euros, apresentando um ligeiro
decréscimo de (0,2%) comparativamente a 2008, tendo sido penalizado pelo esforgo de
constitui¢do de provisdes, ocorrido no exercicio de 2009.

Tendo em conta os niveis de resultados e margens alcancados, o exercicio 2009 pode ser

considerado excelente. Este aumento de resultados, estd sustentado no incremento do negdcio e
margens € na conten¢éio dos custos de estrutura.

2.5.- CUSTOS DE FUNCIONAMENTO

Os Custos de Funcionamento totalizaram 2,37 milhdes de euros em 2009, o que representa um
decréscimo de 7,1% quando comparado com ¢ ano 2008.

A estrutura do quadro do pessoal manteve-se praticamente inalterdvel durante o ano de 2009,
tendo os custos de pessoal apresentado um crescimento de 1,1%, quando comparado com
perfodo homoélogo, acompanhando o aumento da tabela salarial do ano.

Os custos associados & mudanga da marca, acgSes de marketing, comissdes pagas de cross-
selling, etc, influenciaram os custos gerais em 2008.

O aumento do produto bancario e a redugio de custos que se verificou, permitiu melhorar

significativamente o racio cost-to-income. Adicionalmente, o racio de eficiéncia evolui muito
favoravelmente, 34% em 2009 contra os 39% verificados em 2008.

2.6. - ESTRUTURA DE BALANCO

O Activo Liquido em 31 de Dezembro de 2009 totalizava € 205,5milhdes, evidenciando um
acréscimo de 7,6%, para o qual contribui o aumento do volume de negdcios verificado.

O saldo de Créditos sobre Clientes em Balanco, excluindo comissGes associadas ao custo
amortizado, deduzido de ProvisGes para Riscos de Crédito, no final do exercicio era de € 205,1
milhdes, correspondendo a 99,8% do Activo Liguido Total.

A Situagio Liquida, no final do ano, totalizava € 43,69 milhGes, apresentando um crescimento de
3,65%, comparativamente a 31 de Dezembro de 2008.

Em 31 de Dezembro de 2009 o Récio de Requisitos de Fundos Préprios, calculado nos termos do
disposto na Instrugdo n°® 23/07 do Banco de Portugal, era de 24,1%, racio que ja incorpora as
recentes alteragdes introduzidas pelo Banco de Portugal para os requisitos de fundos proprios,
como consequéncia da gradual implementacdo dos critérios de Basilea II. Este racio traduz uma
invulgar solidez financeira da Sociedade e capacidade disponivel para expandir a actividade.
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POPULAR FACTORING, S.A.

No decurso do exercicio 2009, a Popular Factoring investiu €6.398 na aquisi¢do de 398 accles
proprias, ao preco de € 16,00 por acgfio, em conformidade com a deliberacio da Assembleia
Geral de 18 Margo de 2009, que autorizou o Conselho de Administraciio a adquirir acgbes
proprias até ao limite de 0,20% do Capital Social.

2.7. - GESTAO DO RISCO

O Risco de Crédito continua a ser o risco mais relevante da actividade da Popular Factoring. A
avaliagdo da exposigdo a este risco efectua-se segundo diferentes metodologias, nalguns casos
complementares (analises, alertas, “ratings” e outras).

A aprovagdo especifica dos créditos respeita os preceitos e os procedimentos estabelecidos no
manual de crédito em vigor. Estio definidos pela Administragio os niveis hierarquicos
competentes para a aprovacgio de créditos de acordo com as caracteristicas proprias destes.

A Sociedade ndo tem contratualizados instrumentos derivados. A gestdo do seu risco financeiro,
nomeadamente a exposigdo as variagdes da taxa de juro tem em consideragéo a tipologia das
operagdes desenvolvidas pela Sociedade, nomeadamente quanto aos prazos de maturidade.

E efectuado um acompanhamento regular do nivel de liquidez da Sociedade, com base no qual
sdo definidos os niveis de endividamento a negociar. Dadas as caracteristicas da Sociedade, bem
como a sua estrutura accionista, existe uma grande flexibilidade em ajustar o nivel de liquidez,
sempre que tal se venha a revelar necessario.

PERSPECTIVAS PARA 2010

As previsbes apontam para que a economia portuguesa tenha um ligeiro acréscimo do Produto
Interno Bruto (PIB) de 0,8% em 2010, com aumento do défice que devera ultrapassar os 8% em
2010, pelo que o Estado Portugués devera tomar medidas restritivas para o corrigir, durante o
corrente ano.

As perspectivas para a economia porfuguesa, sdo marcadas por uma recuperacgio gradual e
moderada da actividade & escala global, apds o quadro recessivo sem precedentes historicos
recentes que se acentuou no final de 2008. Neste contexto, a adopgfo atempada de medidas de
estimulo monetario, orcamental e de apoio ao sistema financeiro — em alguns casos de forma
coordenada — terd sido decisiva para a redugéo da volatilidade e dos niveis de aversfio ao risco
dos agentes econdmicos, contribuindo para limitar a contracgdo da actividade econdmica, evitar
uma espiral de efeitos sistémicos potencialmente nefastos para a economia mundial e criar as
condigdes para que uma recuperacdo gradual se iniciasse no segundo semestre de 2009. Para
2010 e, mesmo, 2011 persiste uma elevada incerteza e riscos globalmente descendentes para a
actividade econdmica nacional e mundial. Estes riscos decorrem tanto do possivel impacto sobre
a procura da inevitavel reverséio das medidas de estimulo implementadas pelas autoridades,
como dos possiveis efeitos da crise financeira sobre o nivel de equilibrio da actividade
economica € sobre a propria dindmica de crescimento do produto potencial das economias.
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Uma pequena economia aberta plenamente integrada em termos econdémicos e financeiros, como
€ 0 caso de Portugal, ndo poderia deixar de ser fortemente afectada por estes desenvolvimentos,
pelo que as perspectivas para o crescimento econdmico no periodo 2010-2011 devem ser
interpretadas a luz deste enquadramento internacional. Adicionalmente, a economia portuguesa
tem evidenciado um conjunto de fragilidades de natureza estrutural, as quais tém limitado o seu
crescimento potencial ao longo da tltima década, num contexto de aumento da concorréncia nos
mercados internacionais e integracdo crescente das economias de mercado emergentes com um
padrdo de exportagdes semelhante ao da economia portuguesa.

Neste contexto e tendo em consideragdo que o Factoring € um produto maduro em Portugal, a
Popular Factoring manterd a sua estratégia comercial baseada na expansfo da actividade e no
alargamento da sua base de clientes. Continua a ser objectivo da Sociedade crescer de forma
sustentada, conciliando objectivos de crescimento com adequados niveis de rendibilidade e
seguranga.

E objectivo prioritdrio potenciar a consolidagio do negocio de cross-selling com o Banco
Popular, e continuar-se-4 a investir na criagio ¢ adaptacfio de produtos especificos para o canal

bancario.

O elevado nivel de exigéncia na analise dos riscos de crédito continuard a fazer parte da
estratégia da Popular Factoring.

PROPOSTA DE APLICACAQ DE RESULTADOS

O Conselho de Administragéo, tendo em conta:

- As disposi¢des legais sobre Reservas Obrigatdrias
- O elevado nivel de capitalizacdo da Sociedade

Propde a seguinte distribuicdo do Lucro Liquido do Exercicio, no valor de 3.088.571,77 euros:

Para Reserva Legal € 308.857,18
Para Dividendos € 1.544.285,89
Dos quais

Accdes ordindrias € 1.517.723,39
Acgles preferenciais €  26.562,50
Para Reservas Livres € 1.235.428.70

€ 3.088.571,77

2
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5. NOTAS FINAIS

Nio se registaram outros factos relevantes apds o termo do exercicio, nem situagBes cuja
natureza se pudesse enquadrar nas alineas €} ¢ g) don®5 do art. 66° do CSC.

Para concluir a apresentagio das actividades do exercicio de 2009, o Conselho de Administracio
deseja expressar 0s seus melhores agradecimentos:

- Aos Clientes da Sociedade pela preferéncia com que nos distinguiram;

- As Autoridades Monetarias e Financeiras, pela colaboragio e apoios sempre
manifestados;

- Ao Grupo Banco Popular, nosso principal accionista, pelo seu empenhamento na
conducgdo do negdcio da Sociedade;

- Aos colaboradores da Sociedade pelo seu profissionalismo e dedicaco;

- Aos restantes Orgfios Sociais da Sociedade, pela disponibilidade demonstrada no
exercicio das suas atribuigdes;

- Aos membros do Conselho de Administragdo que cessaram fungdes;

- A todas as InstituicOes Financeiras que connosco colaboraram.

Lisboa, 10 de Fevereiro de 2010

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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808201616
www.hancopapular.pt
2009
Notas/ Valor antes de Provisdes,
Quadros | provisdes, imparidade e| imparidadee Vaior liquido 2008
Balang¢o em base individual (NCA) anexos amortizaghes amortiza¢des
(13 @ 3D

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 53 53 152
Disporibilidades em outras instituigdes de crédito 137.412 137.412 0
Activos financeiros detidos para negociacéo 0 0 0
Outros activos financeiros ao justo valor através de resuliados 0 ¢ 0
Activos financeiros disponiveis para venda 0 0 G
Aplicagdes em instituigdes de crédito G 0 0
Crédito a clientes i2 206.884.638 2.107.557  204.777.081 190.336.766
Investimentos detidos até & maturidade 0 0 0
Activos com acordo de recompra 0 0 0
Derivados de cobertura 0 0 0
Activos ndo correntes detidos para venda 0 0 ¢
Propriedades de investimento 0 0 0
Qutros activos tangiveis 13 984,016 701.55] 282,465 306.418
Activos intangiveis 14 763710 737.130 28.580 7.875
[nvestimentos em filiais, associadas & empreendimentos conjuntos 0 0 0
Activoes por inposlos correntes 0 0 0
Activos por impostos diferidos Ilei3 200.006 200.006 218.306
Outros actives 16 73422 0 73.422 30,227
Total de Activo 209.045.257| 3.546.238]  205.499.019]  190.899.744

,/)]
O TéchicofFiitial de Comas O Conselho de Administragdo
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Notas/
Quadros 2009 2008
808 20 16 18 Balango em base individual (NCA) anexos
www.hancopopular.pt

Passivo
Recursos de bancos centrais 0 0
Passivos financeiros detides para negociacio 0 0
Outros passives financeiros ao justo valor através resultados G {
Recursos de outras institvigdes de crédito 17 i43.468.072 104.662.423
Recursos de clientes e outros empréstimos 0 0
Responsabilidades representadas por titulos 0 0
Passivos financeiros associados a activos transferidos 0 0
Derivados de cobertura 0 a
Passivos n&o correntes detides para venda 0 G
Provisdes 18 1.248.911 1.352.565
Passivos por impoestos correntes 19 343.480 343.646
Passives per impostes diferidos 0 0
Instrumentos representalives de capital 0 0
Outros passivos subordinados 0 0
Qutres passivos 2pe2] 16.750.350 42,390.988
Total de Passivo 161.811.013 148.749.622
Capital
Capital 22 12.512.500 12.812.500
Prémios de emissio 3.328.995 3.328.995
Ouiros instrumentos de capital 0 0
(Acgdes proprias) -6.389 -2,949
Reservas de reavaliacio ¢ 0
Ouitras reservas ¢ resultados transitados 23 24.264.328 22717.079
Resuliado do exercicio 3.088.572 3.004.497
(Dividendos antecipados) 0 ¢
Total de Capital 43.688.006 42.150.122

e Total de Passivo + Capital 205.499.01% 190,899,744

[&] Técnjeo’@%al 2 Contas O Conselho de Adiminisiragio A
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8082014614
www.bancopepular.pt
Notas/
Quadros 2009 2008
Demonstracio de Resultados em base individunl (NCA) Anexos

Juros ¢ rendimentos similares & 8.267.608 13,340,646
Juros e encargos similares ] 1.388.602 6.326.421
Margem financeira 6.679.006 7.014.225
Readimentos de instrumensos de capita 0 0
Rendimentos de serviges e comissdes 7 153.745 36,142
Ineargos com servicos e comissbes 7 276.037 484.524
Resuitados de activos e passives avaliados ao justo valor através de resuitados (liquido) 0 0
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (liquido} 0 0
Resultados de reavaliagie cambiat {liguido) 1] 0
Resuliados de alienagiio de outros activos 648 1.936
Outros resultados de exploragio 10 392714 124,481
Produto bancadrioe h 6.950.076 6,712,311
(uslos com pessoal 3 1.781.003 1.761.197
Ciastos gerais adminisiratives 9 583.376 785.032
Depreciagfes ¢ amortizaghes [3etd 49.700 35977
Provistes liquidas de reposigies e anulagdes i8 <103.653 -537.823
Comrecgdes de valor associadas ae crédilo a elientes ¢ valores a receber de ourros
devedores (liquidas de reposi¢des e anulagdes) i8 308.193 70.776
[mparidade de outros activos financeires liquida de reversdes e recuperagies 0 0
tmparidade de outros activos Hquida de reversies e recuperaghes 0 9
Resultado antes de imposto 4.231.455 4.097.352
impostos

Correntes 1 1.124.584 909.99]

Diferidos 1 18.299 92,864
Resultade apds imposto 3.088.572 3.094.497
Do qual: Resultado apos impostos de operagdes descontinuadas 0 0
Resultado liquido do exercicio 3.088.572 3.094.497

O Téenico Oﬁé/@‘onms 0O Conselho de Administragio

Popular Factoring, S.A. | Pessoa Celectiva: 500 723 516 ~ C.R.C. Lisboz | Capital Social: £12.812 500 L/
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POPULAR FACTORING, SA

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em Euros)

2009 2008
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Juros e comissdes recebidos 8.421.352 13.396.789
Pagamento de juros e comissdes (5.713.069) {3.659.242)
Recuperagio de creditos e juros vencidos 9.530 2.202
Pagamento a empregados e a fornecedores {(2.571.593) {2.413.647)
Qutros pagamentos e recebimentos operacionais 383.184 122.279
529.404 7.448.381
{Aumentos) Diminuicbes de activos operacionais
Créditos sobre clientes (14.848.421) 4,148.247
Outros activos e outras contas de regularizagdo {17.695) 7.153
Aumentos (Diminuigtes) de passivos operacionais
Recursos de instituicdes de crédito 42.622.508 {35.311.956)
Fundo de pensdes - {41.691)
Outros passivos e outras contas de regularizagao {25.427.408) 26.190.266
2.858.388 2.440.400
Imposto sobre o rendimento pago {1.124.584) {909.981)
1.733.804 1.530.409
Fluxos de caixa das actividades de [nvestimento
Aquisigdes de imobilizagbes corpdreas (16.451) (34.058)
Aquisigfes de imobilizagbes incorpdreas {30.000) -
Alienagio de imobilizagdes 648 13.499
Aquisicdo de acgbes proprias (3.440) {2.858)
(49.243) (23.417)
Fluxos de caixa das actividades de Financiamento
Distribuigo de dividendos (1.547.248) (1.507.000)
{1.547.248) (1.507.000)
Aumento (Diminuigdo) liquido de caixa e seus equivalentes 137.313 (8)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 152 160
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 137.465 152
O Te’cnicc;,Oﬁ”g le Contas O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

O anéxo faz parte integrante desias demonstracdes financeiras. J{W Z';-"/A
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POPULAR FACTORING, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM
31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes expressos em Euros)

INTRODUGAO

A Popular Factoring, S.A. (Sociedade), anteriormente sob a designacdo de Heller
Factoring Portuguesa, S.A., constituida por escritura de 26 de Junho de 1972, publicada
no Didric da Republica no dia 14 de Julho de 1972, € uma instituicdo de crédito
especializada e tem por objecto a actividade parabancaria de facforing e esta sujeita a
supervisdo do Banco de Portugal no regime das sociedades de factforing. A Sociedade
iniciou a sua actividade no exercicic de 1972, tendo alterado para a sua designacgio
social actual em 13 de Outubro de 2008.

As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo em 10 de Fevereiro de 2010.

NOTA 1 — BASES DE APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS E COMPARABILIDADE

As demonstragbes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes, a partir dos registos contabilisticos e respectivo suporte
documental, mantidos de acordo as disposi¢cdes emitidas pelo Banco de Portugal, na
sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de
Dezembro.

No exercicio de 2006, no ambito do disposto no Regulamento (CE) n®1606/2002 do
parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002, na sua transposicio para a
legislagdo Portuguesa airavés do Decreto-Lei n°35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso
1/2005, do Banco de Portugal, as demonstragtes financeiras da Sociedade passaram a
ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como
definidas pelo Banco de Portugal.

As NCA traduzem-se na aplicacdo &s demonstragdes financeiras individuais das Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas pela Unido Europeia, com
excepcdo de algumas maiérias especificamente reguladas pelo Banco de Portugal,
como:

- a carteira de crédito e garantias esta sujeita a constituicdo de provisbGes para riscos
especificos e riscos gerais de crédito, nos termos do Aviso do Banco de Portugal n®
3/2005, de 21 de Fevereiro e a valorimetria desta componente devera ser efectuada de
acordo com o disposto no Aviso n® 1/2005;

- 0s activos tangiveis sdo mantidos ao custc de aquisi¢do, salvo quando se verifiqguem
reavaliagbes extraordinarias, legalmente autorizadas, caso em que as mais-valias dai
resultantes serdo incorporadas em sub-rubrica apropriada da conta "Reservas legais de
reavaliagdo”; e

- 0 impacto ao nivel das responsabilidades por pensées de reforma, resultante da
aplicacéo do IAS19 com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, situacdo néo aplicavel a
Sociedade

2
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Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e as interpretagbes emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos respectivos orgéos antecessores.

Em 2009, apesar da entrada em vigor do 1AS1 revisto, por ndo ser aplicavel, a Sociedade
ndo procedeu a elaboragdo da Demonstragéo de Rendimento Integral.

Norimas Contabilisticas recentemente emitidas

A Sociedade optou por n@o aplicar as normas contabilisticas e interpretagtes
recentemente emitidas, mas sem aplicacdo obrigatéria em 2009. Actualmente, a
Sociedade encontra-se a avaliar estas normas, mas & entendimento do Conselho de
Administracdo que as mesmas nfo tém impacto ou aplicagdo nas Demonstragoes
Financeiras da Sociedade.

NOTA 2 - PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS UTILIZADOS

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das
demonstragtes financeiras, foram as seguintes:

a) Crédito e outros valores a receber

O crédito e outros valores a receber compreende todos os activos financeiros
correspondentes ao fornecimento de dinheiro, bens ou servicos a um devedor. Este
conceito abrange a actividade tipica da concessfio de crédito a clientes, incluindo
créditos tomados {factoring) e operagdes de locagéo financeira mobiliaria e imobiliaria,
bem como as posigbes credoras resultantes de operagbes com terceiros realizadas no
ambito da actividade da instituig8o e exclui as operagdes com instituicdes de crédito.

O crédito a clientes & reconhecido inicialmente pelo valor nominal e ndo pode ser
reclassificado para as restantes categorias de activos financeiros.

Os juros, comissdes e outros custos € proveitos que sejam considerados incrementais
(associados & operago de crédito) sdo periodificados ao longo da vida das operagbes de
acordo com o método pro-rata temporis, independentemente do momento em que séo
cobrados ou pagos.

O crédito a clientes s é desreconhecido do balango quando expiram os direitos
contratuais da Sociedade & sua recuperac@o e forem transferidos subsiancialmenie
todos os riscos e beneficios associados & sua detengéo.

Factoring

O crédito a clientes inclui os adiantamentos efectuados nas operagdes de factoring com
recursg_e o valor das facturas cedidas para cobranca sem recurso, cuja intengdc néo € a

2%
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venda no curto prazo, sendo registado na data de aceitagdo das facturas cedidas pelos
Aderentes.

As facturas ou outros documentos cedidos pelos Aderentes para cobranga sem recurso
bem como a parte adiantada das facturas tomadas com recurso, sdo registadas no
activo, na rubrica de Créditos sobre clientes. Como contrapartida, & movimentada a
rubrica de Outros passivos {Nota 20).

As tomadas de facturas com recurso em que o adiantamento de fundos por conta dos
respectivos contratos ainda ndo se verificou, sdo registadas nas contas extrapatrimoniais
pelo valor das facturas fomadas. A conta extrapatrimonial vai sendo regularizada a
medida que o adiantamento das facturas for realizado.

A Sociedade efectua adiantamentos contratuais sobre o valor dos créditos tomados nas
operagbes de factoring. O valor adiantado aos Aderentes é liquido de comissdes e juros,
caso aplicaveis (Nota 2 b)).

Adicionalmente, quando a Sociedade efectua adiantamentos, tem como procedimento
reter aos seus Aderentes uma percentagem do montante dos créditos tomados.

Os compromissos resultantes de linhas de créditos concedidas a aderentes e ainda néo
utilizadas sé&o registados nas contas extrapatrimoniais.

Em Junho de 2009 a Sociedade iniciou a comercializagdo de um sub produto novo no
ambito do factoring: o Factoring a Fornecedores. Este produto tem como objecto a
gestdo, administragdo e o processamento de pagamentos por parte da Sociedade,
relativos aos créditos que os fornecedores detenham legitimamente sobre clientes.

A rubrica de Créditos a clientes inclui o valor das ofertas de antecipagdes realizadas aos
fornecedores, relativas aos créditos que estes detinham sobre clientes, como
contrapartida é movimentada a rubrica de Outros passivos. A Sociedade efectua
antecipacbes sobre o valor das ofertas aceites pelos Fornecedores. O Valor das
antecipagdes que ocorram, é liquido de comissdes e juros.

Adicionalmente, na data de vencimento das facturas, ¢ liquidado o valor das
antecipagbes efectuadas, através de pagamento do cliente por uma conta corrente
caucionada sediada junto da instituigdo de crédito de apoio.

Provisbes para crédito e juros vencidos, para créditos de cobranga duvidosa e
para riscos gerais de crédito

A Sociedade constitui provisbes para crédito e juros vencidos, para créditos de cobranca
duvidosa e para riscos gerais de crédito, de acordo com a actual verséo do Aviso n° 3/95
do Banco de Portugal. A base de incidéncia para o céloulo destas provisoes,
relatiﬁente as operagdes com recurso, consiste na parie que tenha sido objecto de

:
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adiantamento aoc Aderente. No que se refere as operagdes sem recurso é considerada a
totalidade da facturagao tomada.

(i) Provisdo para crédito e juros vencidos

Esta provisdo, apresentada no activo como dedugdo a rubrica Crédito a clientes,
destina-se a fazer face ao risco de cobrabilidade dos créditos tomados e juros que
se encontrem vencidos. Conforme disposto na versdo actual do Aviso n® 3/95 do
Banco de Portugal, o montante a provisionar € fungdo do periodo decorrido apos o
respectivo vencimento e da eventual existéncia de garantias (Nota 12), excluindo
os créditos concedidos ao Sector Publico Administrativo.

(i) Provisao para créditos de cobranca duvidosa

As provisbes para créditos de cobranga duvidosa, s@o apresentadas no activo
como deducdo & rubrica Crédito a clientes e destinam-se a fazer face aos riscos de
ndo cobranga das prestagdes vincendas relativas a créditos daquela natureza n&o
vencidos. S840 considerados nesta situagéo:

a) as prestagdes vincendas de uma mesma operagdo de crédito em que se
verifique, relativamente as respectivas prestagdes em mora de capital e juros, pelo
menos uma das seguintes condigdes:

(i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;

(i) estarem em incumprimento ha mais de:

- seis meses, nas operagbes com prazo inferior a cinco anos;

- doze meses, nas operacbes com prazo igual ou superior a 5 e inferior a 10 anos;
- vinte e quatro meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a 10 anos.

Os créditos nestas condicdes séo considerados vencidos apenas para efeitos da
constituicdo de provisées, sendo provisionados com base nas taxas aplicdveis ao
crédito vencido dessas operagoes.

b) os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com a sua
reclassificagio prevista na alinea anterior, o crédito e juros vencidos de todas as
operacdes relativamente a esse cliente, excederem 25% do crédito total, acrescido
dos juros vencidos. Estes créditos sdo provisionados com base na aplicagéo de
metade das taxas de provisionamento aplicaveis aos créditos vencidos.

(ili) Provisdo para riscos gerais de crédito

A provisdo para riscos gerais de crédito, apresentada no passivo na rubrica
Provisdes, cujo valor satisfaz as orientagdes do Banco de Portugal fixadas no aviso
acima mencionado, é de natureza geral e destina-se a fazer face a riscos de
crédito ndo identificados especificamente.

E determinada por aplicagdo de uma percentagem de 1% sobre a totalidade do

crédito concedido sem recurso e da parte adiantada dos créditos tomados com
recursn@}(Nota 18), excluindo o considerado no dmbito das provisbes para credito e

14
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juros vencidos. A base de calculo desta provisdo sdo deduzidos os créditos
concedidos ao Sector Publico Administrativo.

b) Reconhecimento de proveitos e custos

Os proveitos e custos sdo reconhecidos em geral, de acordo com o principio
contabilistico da especializagdo de exercicios, da seguinte forma:

- as comissBes especializadas s3o as que incidem sobre o valor dos créditos
cedidos com recurso e sem recurso, sendo a especializagdo efectuada entre o
periodo que medeia a cedéncia dos creditos e o seu vencimento,

- as comissdes por servicos prestados sdo diferidas pelo periodo a que o servigo
diz respeito;

- 08 juros dos financiamentos bancérios sdo calculados dia a dia sobre os saldos
devedores e s&o imputados aos custos do exercicio pela parte do periodo ja
decorrido;

- para as operagBes de factoring, os juros cobrados no momento da antecipagéo
sdo registados como receitas com proveito diferido e imputados a resultados ao
longo do periodo em que se vencem. No caso de adiantamentos com juros
postecipados, estes sfo periodificados e registados como juros a receber até a
data da sua cobranca, sendo reflectidos mensalmente na conta corrente dos
Aderentes; e

- para os créditos considerados de cobranga duvidosa ndo sé@o contabilizados juros,
sendo reconhecidos como proveitos apenas quando cobrados.

c}  Activos intangiveis

A Sociedade regista nesta rubrica custos de aquisicdo de sistemas informaticos, quando
o impacto esperado se repercute para além do exercicio em que o custo é incorrido.

Os activos intangiveis sfo amortizados pelo método das quotas constantes e por
duodécimos, ao longo do perfodo de vida Util esperada, que em geral corresponde a um
periodo de 3 anos.

Os encargos com a manutengdo de software sdo reconhecidos como custo quando
incorridos.

d) Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis s30 activos utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento
da sua actividade e encontram-se registados ao custo de aquisigdo, inciuindo despesas
que lhes sdo directamente atribuiveis, deduzidos de amortizagdes acumuladas e perdas
de imparidade.

Os terrenos ndo s&o amortizados. As amortizagbes dos outros activos tangiveis séo
calculadas segundo o método das quotas constantes, as seguintes taxas de

amortizacdo, que reflectem a vida Util esperada dos bens: &



POPULAR FACTORING, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM
31 DE DEZEMBROC DE 2009
(Montantes expressos em Euros)

Pagina 6
Anos de
vida atil
Imoveis 50
Mobiliaric e material 8
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Instalagbes interiores 8§-10
Equipamento de seguranga 10
Outro equipamento 8

Os custos subsequentes com activos tangiveis séo reconhecidos apenas se for provavel
que deles resultem beneficios econdmicos futuros para a Sociedade. Todas as despesas
de manutengdo e reparagao sao reconhecidas como custo, de acordo com o principio da
especializagdo dos exercicios.

Estes activos s&o sujeitos a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias
indiciam gue o valor de balango excede o seu valor recuperavel, sendo a diferenga, caso
exista, reconhecida em resultados. O valor recuperavel é o maior de entre o valor de
mercado do activo deduzido de custos de venda e o seu valor de uso.

e) Operagdes em moeda estrangeira

As transaccgdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor na
data da fransaccgdo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira
sdo convertidos para euros & taxa de cdmbio oficial, divulgada pelo Banco de Portugal,
em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta converséo sao
reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo historico, expressos em
moeda estrangeira, sdo convertidos a taxa de c&mbio & data da transacgéo. Activos e
passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo
convertidos & taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

f) Beneficios aos empregados
Prémios de antiguidade

Nos termos da clausula 150 do Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector
Bancario Portugués, a Sociedade assumiu a responsabilidade de atribuir acs seus
Colaboradores no activo, no anc em que completem 15, 25 e 30 anos de bom e efectivo
servigo, um prémio de antiguidade de valor igual, respectivamente a um, dois ou trés
meses da sua retribuigdo mensal efectiva.

Por outro lado, na data da passagem a situac&o de invalidez ou invalidez presumivel, o

trabalhador tem direito a um prémio de antiguidade de valor proporcional aquele de que
beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os pressupostos do escaléo seguinte.

A
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A Sociedade determina anualmente o valor actual das responsabilidades passadas com
prémios de antiguidade através de avaliagbes efectuadas por actuarios qualificados e
independentes utilizando o método de "Project Unit Credit’. Os pressupostos actuariais
(financeiros e demograficos) utilizados tém por base expectativas & data de balango para
o crescimento dos salarios e tdbua de mortalidade que se adequa a populag@o da
Sociedade. A taxa de desconto é determinada com base em taxas de mercado de
obrigagbes de empresas com baixo risco, de prazo semelhante ao da liquidagdo das
responsabilidades.

Contabilisticamente, a Sociedade regista 0 montante das responsabilidades apuradas
como uma provisdo {(ver Nota 20) por contrapartida de resultados do exercicio. Os
pagamentos efectuados ao trabalhador abatem aoc valor da provisdo constituida.

Os custos com pessoal da Sociedade incluem os seguinies custos relativos a
responsabilidades por prémios de antiguidade:

- custo do servigo corrente (custo do ano);
- custo dos juros; e
- ganhos e perdas resultantes de desvios actuariais.

Pensdes de reforma

A Sociedade, subscritora com ressalvas (ver Nota 24) do Acordo Colectivo de Trabalho
Verttical (ACTV) para o Sector Bancario, tem o seu pessoal coberto pelo regime geral da
Seguranga Social e, em 31 de Dezembro de 2009, de forma voluntaria, por um
complemento expresso num plano de contribuigbes definida. Em Agosto de 2008, o
instituto de Seguros de Portugal procedeu a aprovagédo, com efeitos a 2 de Janeiro de
2008, da passagem do anterior fundo de pensdes voluntario para um plano de
cantribuigcOes definida, ver Nota 21.

Trata-se de um plano de contribuiggo definida em que a Sociedade é o Unico contribuinte
da presente adesdo colectiva. A Sociedade é contribuinte em relagdo a todos os
participantes, sendo beneficiarios todos os trabalhadores efectivos que entraram para a
Popular Factoring, SA até 31 de Dezembro de 2006 e que se encontravam ao servigo na
data da presente alieragdo. Os eventuais novos colaboradores nédo se encontram
abrangidos pelo novo fundo.

As contribuicbes da Sociedade tém natureza de liberalidade tendo sido estipulado no
actual plano uma contribuicdo equivalente a 1,25% do vencimento anual dos
participantes.

Os custos anuais com pessoal da Sociedade incluem os custos relativos as contribuigSes
da Sociedade conforme estipulado no plano supra mencionado.
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a) Provisbes

S&o reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigagdo presente, legal
ou constitutiva, (ii) seja provéavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (i} quando
possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagéo.

h) Caixa e equivalentes

Para efeitos da demonstracéo de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam
os valores registados no balango com maturidade inferior a 3 meses a contar da data de
balango, onde se incluem a caixa, as disponibilidades e as aplicagbes em instituigdes de
crédito.

i) Imposto sobre lucros

A Sociedade esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (Cédigo do [RC).

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos.
Os impostos sobre lucros sé@o reconhecidos em resultados, excepto quando estdo
relacionados com itens que sdo reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso
em que sdo também registados por contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos correntes s&o 0s que se esperam gue sejam pagos com base no resuftado
tributavel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e ufilizando a taxa de
imposto aprovada que, em 31 de Dezembro de 2009 e de 2008, era de 25% acrescida da
derrama sobre o lucro tributavel de 1,5%.

A Sociedade regista impostos diferidos decorrentes (i) das diferengas temporarias entre
os valores contabilisticos dos activos e passivos € a sua base fiscal, para efeitos de
tributacdo em sede de IRC e (ii) dos prejuizos fiscais apurados a utilizar em exercicios
futuros. Os impostos diferidos passivos sao geralmente reconhecidos para todas as
diferencas temporarias tributaveis. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos
apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributédveis no futuro
capazes de absorver as diferengas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais a utilizar
futuramente.

A taxa utilizada no calculo do imposto diferido é a aplicavel ao imposto corrente, em vigor
em 31 de Dezembro de 2009 e 2008.

Os prejuizos fiscais apurados num exercicio sZo dedutiveis aos lucros fiscais dos seis
anos seguintes.

i) Accdes proprias

As acgbes proprias detidas pela Sociedade s&@o reconhecidas como diminuigbes do
capital emitido e ndo sio sujeitas a reavaliagbes.

7




POPULAR FACTORING, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM
31 DE DEZEMBRO DE 2009
{Montantes expressos em Euros)
Pagina 9

Todos os custos directamente atribuiveis & emissdo ou re-aquisigdo de capital s&o
registados por contrapartida da rubrica de capital como uma dedugéo ac mesmo.

As mais e menos-valias realizadas na venda de acgbes proprias, bem como o0s
respectivos impostos, sdo registadas directamente em capitais proprios néo afectando o
resultado do exercicio.

k) Principais estimativas e incertezas associadas a aplicagédo das politicas
contabilisticas

Na elaboracdo das demonstragbes financeiras a Sociedade efectuou estimativas e
utilizou pressupostos que afectam as quantias relatadas dos activos e passivos. Estas
estimativas e pressupostos sdo apreciados regularmente e baseiam-se em diversos
factores incluindo expectativas acerca de eventos futuros que se consideram razoaveis
nas circunstancias.

Utilizaram-se estimativas e pressupostos nomeadamente nas seguintes areas
significativas:

Provistes para crédito concedido

A Sociedade apreciou a sua carteira de crédito no sentido de apurar sobre a necessidade
de provisbes para crédito adicionais aos limites minimos definidos pelo Banco de
Portugal, utilizando para o efeito estimativas sobre os fluxos de caixa recuperaveis
incluindo os originados pelas eventuais recuperagdes e realizagbes de colaterais.

impostos sobre lucros

A Sociedade reconheceu impostos diferidos activos no pressuposto da existéncia de
matéria colectavel futura e tendo por base a legislagdo fiscal em vigor ou ja publicada
para aplicagdo futura. Eventuais alteragbes futuras na legislagao fiscal podem influenciar
as quantias expressas nas demonstrages financeiras relativas a impostos diferidos.

Prémios de antiguidade

A Sociedade reconheceu as responsabilidades com prémios de antiguidade utilizando
pressupostos actuariais (financeiros e demogréficos) baseados em expectativas a data
do balango para o crescimento dos saldrios e tdbua de mortalidade que se adequa &
populagéo da Sociedade e uma taxa de desconto de prazo semelhante ao da liquidag&o
das responsabilidades.

Pensdes de reforma e Quiros

A Sociedade dispde de um planoc de contribuicdes definida em que as contribuigbes tém
natureza de liberalidade, tendo sido definido no actual plano 1,25% do vencimento anual

dos bereficiarios (Ver Nota 21). #
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NOTA 3 —~ GESTAO DO RISCO

A Sociedade encontra-se exposta a diversos tipos de riscos financeiros: risco de
mercado (incluindo risco cambial), risco de crédito, risco de liquidez, risco de taxa de juro
(fluxos de caixa e justo valor). O programa de gestdo de risco da Sociedade tem um
enfoque na incerteza associada aos mercados financeiros e tenta minimizar os potenciais
riscos adversos que podem afectar a performance financeira da Sociedade.

As politicas de gestdo sdo aprovadas pelo Conselho de Administragdo e providenciam
principios gerais da gestdo de risco, bem como politicas para 4reas especificas, como o
risco cambial, risco de taxa de juro e o investimento do excesso de liquidez. A gestéo do
risco & acompanhada por um departamento especifico da Sociedade, o Departamento de
Operagdes, seguindo as orientagdes emanadas pelo departamento de risco do Banco
FPopular Portugal, SA.

A verificagdo pelo orgdo responsavel da realizagdo dos objectivos e orientagbes
estabelecidos, & garantida pela existéncia dum sistema de "reporting" de periodicidade
diaria e mensal que permite aferir com rigor e tempestividade a evolug@o das principais
varidveis de negdcio e conferir capacidade de gestdo pré-activa. A informagdo de
“reporting” diaria e mensal é analisada pelas direccbes departamentais da Sociedade e
ainda pela Direcgéo Geral.

a) Risco de Crédito

O risco de crédito envolvido nas operagbes de factoring pode ser integralmente assumido
pela Sociedade, caso em que as operagdes séo denominadas sem recurso.

As operagbes em que o risco de crédito é assumido pelo Aderente, sdo consideradas
com recurso.

Neste dltimo caso, apenas se encontram relevados patrimonialmente os valores
efectivamente adiantados ao aderente. O valor ndo adiantado é registado numa rubrica
extrapatrimonial.

Neste contexio, a Sociedade definiu uma rigorosa politica de gestao de risco de crédito
que se encontra sistematizada em manuais internos cobrindo os processos de
concessdo, acompanhamento e recuperagdo dos créditos.

Todas as decisbes de crédito relacionadas com as opera¢des de factoring realizadas
estdo consagradas no Manual de Crédito, o qual veda a existéncia de decisfes de
crédito individuais e define varios escaldes de deciso em fungdo do valor das
operaghes, sempre subordinados a um processo de decis&o colegial.

)/
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A exposicdo ao risco de crédito é gerida pela andlise regular da capacidade de
reembolso dos clientes ou potenciais clientes e pela obtengéo, sempre que possivel, de
colaterais e outras garantias.

Todas as entidades sobre as quais a Sociedade possui uma exposigéo de risco tém um
rating atribuido. Este rating & interno e esté descrito na Instrugéo de servigo adequada. O
sistema de rating comporta na sua formacéao, factores técnicos de analise (vulgo racios
financeiros) e ainda factores de risco operacional associados ac negécio de factoring,
sendo valorizados as garantias e colaterais existentes. O sistema de rating é tambem
utilizado na avaliagédo das provises econdmicas da Sociedade.

Todas as exposicdes de risco da Sociedade sfo objecto de aprovagdo por escalbes de
decisdo definidos em fungdo do valor das respectivas operagbes, sendo efectuada uma
reviso no minimo anual de renovacdo da exposigdo existente e do rafing de risco
associado as operagoes.

Os riscos dos créditos de exportagdo s&o normalmente cobertos por outras sociedades
de Factoring sedeadas nos Paises dos Devedores, e nalguns casos por recurso ao
resseguro em seguradores de risco de crédito.

Em 31 de Dezembro de 2009 e de 2008, a exposicdo maxima ao risco de credito e
representada apenas pelo valor do crédito a clientes (ver Nota 12).

b) Risco de taxa de juro (fluxos de caixa e justo valor)

O risco de taxa de juro associado a fluxos de caixa é o risco dos fluxos de caixa futuros
de um instrumento financeiro variarem devido a alteragbes nas taxas de juro de mercado.
O risco de taxa de juro associado ao justo valor é o risco do justo valor de um
instrumento financeiro variar devido a altera¢Bes nas taxas de juro de mercado.

A Sociedade utiliza o modelo de repricing gap para analisar a sensibilidade a taxa de
juro, que os seus activos, passivos e itens extrapatrimoniais apresentam. Este modelo
agrega os activos e passivos sujeitos a variagbes de taxa de juro em intervalos de tempo
preestabelecidos (datas de vencimento ou de primeira revisdo de taxa de juro, quando a
mesma esta indexada).

Relativamente ao risco de taxa de juro, tanto nas operagdes activas como nas passivas,
as taxas de juro sdo varidveis, sendo o indexante utilizado sempre a EURIBOR, sendo
que o prazo médio em ambas as operagbes s&o similares, consequentemente o risco de
uma variagdo nas taxas de juro traduz-se num impacto reduzido nos resultados.

A tabela abaixo apresenta a exposigdo da Sociedade ao risco de taxa de juro.

ok
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GAP de vencimentos e reapreciagdes do balango em 3% de Dezembro de 2008
Até 1 més De 1a 3 meses Dedaitz De a5 anos Sem. taxa de Total
meses juro

Caixa ¢ saldos em bancos cenfrais 137.465 - - - - 137.465
Crédita 129.247.855 70.418.057 4.439.924 - 3.077.922 207.183.758
Total do Active 129.385.320 70.418.057 4£.439.924 - 3.077.922 207.321.223
Recursos de IC's 143.468.061 - - - - 143.468.061
Credares por contrates de factoring 6.108.183 3.753.800 236881 - - 10.098.664
Total Passivo 149.576.244 3.753.800 236.681 - - 153.566.725
GAP (20.190.924) £6.664.257 4.203.243 - 3.077.922 53.754.498

Gap Acumulado {20.190.924) 46.473.333 50.6768.576 50.676.576 53.754.498

GAP de vencimentos e reapreciagbes do balango em 31 de Dezembro de 2008
Até 1 més De1a3dmeses De3at2 Be1abanos Sem_taxa de Total
meses juro

Caixa e saldos em bancos centrais 152 - - - - 152
Credito 108.532.621 756,308.243 4.658.879 - 4.691.457 193.193.200
Total de Activo 108.532.773 75.309.243 4.659.87% - 4.691.457 193,143,352
Recursos de IC’s 100.886.754 - - - . 100.896.754
Credores por confrates de factoring 4.575 487 3.740.130 231.426 - - 8.547.023
Total Passive 105.472.221 3.740.130 231.426 - - 109.443.777
GAP 3.060,552 71,569,113 4.428.453 - 4.691.457 83.749.575

Gap Acumulade 3.060.552 74.629.665 79.058.118 76.058.118 83.749.575

Em 31 de Dezembro de 2009, as taxas de crédito a clientes variam entre os 0,935% e
6,488% (31 de Dezembro de 2008 entre 4,34% e 10,86%) e as taxas dos recursos
variam entre os 0,68% e 3,24% (31 de Dezembro de 2008 entre 4,09% e 5,08%).

¢} Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo de crédito ndo dispor de fundos
necessarios para fazer face, a cada momento, as suas obrigagdes de pagamento.

A Sociedade néo enfrenta riscos de liquidez significativos dado a composi¢do dos seus
actuais accionistas e o suporte de funding que é providenciado pelos mesmos. Os prazos
médios nas operacbes activas e nas passivas sdo similares, pelo que o risco é
praticamente nulo.

d) Risco de Mercado

Os riscos de mercado pelas caracteristicas especificas da actividade da Sociedade e
pela composigdo do seu balango, raramente sédo aplicdveis. A Sociedade n&o assume
riscos de mercado relevantes uma vez que ndo é um market maker e nac assume
posicBes em divida emitida, acgdes, moeda estrangeira e outros titulos, mercadorias ou
em instrumentos financeiros equivalentes, nomeadamente derivados. .

n
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e) Risco Cambial

A Sociedade assume exposicdo em risco cambial derivado da flutuagdo das taxas de
cambio dos seus activos e passivos (justo valor e fluxos de caixa).

A prevencdio de riscos de liquidacdo das operagSes cambiais, esta regulamentada na
Instrugdo de Servigo e na Instrugdo de Servigo relativa as Operagdes Cambiais, que
define a gestdo da Tesouraria.

NZo existem riscos cambiais significativos na actividade de crédito desenvolvida pela
Popular Factoring. De facto, por normativo interno, esté vedada a realizagdo de qualquer
operagdo de crédito ou de cobertura de risco de crédito que comporte riscos cambiais.

A tabela seguinte apresenta os activos e passivos categorizados por tipo de moeda, em
que a Sociedade estava exposta a risco de flutuagdes de taxa de cAmbio. Os montantes
apresentados na tabela abaixo, sdo os valores de balango dos activos e passivos
convertidos a taxa de cadmbio das datas de balango.

e DaEembra de 200
EUR JPY GBP usp Total

Activos
Caixa 53 - - . 53
Disponibliidades em Q.1.C's 137.412 - - - 137.412
Créditc a clientes - liquida de provisdes 204.763.921 - 13.460 - 204.777.081
Aclivos Tangivels - liguido de amortizagies 282,465 - - - 282.465
Activos intangiveis - liquido de amoitizagdes 28.580 v 28.580
Activos por impostos diferidos 200006 B - 200.008
Outros activos 73412 - 10 “ 73.422

205.485.848 - 13.170 - 205.499.018
Passives
Recursos de outras instituigdes de crédile 143.468.072 - - - 143.468.072
ProvisGes 1.248.91t - - - 1.248.911
Passivos por impaostos correntes 343.480 - - - 343.480
Qutros passives 16.737.380 - 13.170 - 16.750.550

161.797.843 . 13.170 - 161.811.013
Capital préprio
Capital 12.812.500 - - 12.812.500
Prémios de emissdo : 3.528.885 - - 3,528.995
(Acgdes proprias) {6.389) - - {6.389)
Qutras reservas e resuitados transitados 24.264.328 “ - 24.264.328
Resultada do exersicio 3.088572 - - 3.088.572

43.688.606 - - - 43.686.006

Total da Passive e Capital préprio 205.485.849 - 13,170 - 205.499.018
Posigéo liguida de balango a 31-Dez-200% - - . - -
Exposigdes extrapatrimoniais
Compromissos assumidos pela Sociedade 245.398.962 - - - 245.398 562

& Dezembro. da 2008;

EUR JPY GBP Uso Total
Activos 190.874.243 10.931 14.570 - 190.899.744
Passivos 148,724,121 10.931 14.570 - 148.749.622
Capital préprio 42.150.122 - - -+

42.150.122

Posigdo liquida de balango a 31-Dez-2008

Expesigdes extrapatrimonials
Compromissos assumidos pela Secindade 258.881.580 - - - 258.881.580

J ;
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NOTA 4 - JUSTO VALOR DE ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Os activos e passivos que se encontram registados no Balango da Sociedade ao custo
amortizado s&o:

» Disponibilidades em oufras instituicdes de crédito e Aplicagdes em instituigbes de
crédito - sa@o constituidas por depdsitos & ordem e de muito curto prazo, sendo o justo
valor idéntico ao valor por que se enconfram registadas, considerando que as taxas
aplicaveis a estes activos séo taxas de mercado;

v Crédito a clientes - é constituido por contratos recentes de maturidades reduzidas
sendo os adiantamentos remunerados a taxas fixas que se aproximam das taxas em
vigor no mercado para este tipo de produto e para o risco inerente a carteira, ou o
seu valor ajustado por um prémio de liquidez associado ao desconto antecipado das
facturas cedidas, pelo que o seu justo valor é idéntico ao valor contabilistico;

= Débitos para com instituigbes de crédito - sdo constifuidos maioritariamente por
tomadas de muito curto prazo e curto prazo, com taxa variavel, sendo o justo valor
idéntico ao valor por que se encontram registadas, considerando que as faxas
aplicaveis a estes activos séo faxas de mercado; e

= Quiros passivos - encontram-se registados nesta rubrica as responsabilidades com
adiantamentos efectuados por conta de contratos de factoring com recurso. Ver
ponto acima sobre Crédito a clientes.

NOTA 5 — ELEMENTOS DA DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS E DO BALANGO
VENTILADOS POR LINHAS DE NEGOCIO E POR MERCADOS
GEQGRAFICOS

A actividade desenvolvida pela Sociedade, factoring dirigido a empresas, na
segmentacgdo por linhas de negdcio enguadra-se como de Banca Comercial, onde
deverdo ser considerados a totalidade dos elementos da demonstragéo de resultados e
do balango. Adicionalmente, dado a Saciedade néo ter Sucursais ou filiais no estrangeiro,
todos os proveitos gerados resultaram de operagbes realizadas em Portugal, muito
embora uma parte dos mesmos tenha sido gerada em operagdes de importagdo e
exportacdo (ver Nota 12).
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NOTA 6 - JUROS — RENDIMENTOS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composigdo:

31-Dez-2009 31-Dez-2008

Juros e proveitos equiparados

Juros de crédito interno

Com recurso 4,052.328 7.072.501

Sem recurso 1.192.534 3.218.347
Juros de crédito ao exterior

Com recurso 4.506 20.324

Sem recurso 205 143

Comissdes associadas ao custo amortizado

Operagdes de factoring com recurso

Mercado nacional 1.886.553 1.876.816
Mercado exportag@o 175.028 136.398
Mercado importacdo 20.601 13.470
Operagdes de factoring sem recurso

Mercado nacional 526.942 566.883
Mercado exportagéo 271.841 408.933
Mercado importacio 37.069 26.831

8.267.608 13.340.646

Juros e custas equiparados

Juros de recursos alheios

Empréstimos 1.588.602 6.326.421
1.588.602 6.326.421
Margem financeira 6.679.006 7.014.225

7/
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NOTA 7 - COMISSOES
Esta rubrica tem a seguinte composic¢éo:
31-Dez-2009 31-Dez-2008

Rendimentos de Servigos e Comissdes
Outras comissées no associadas ao contracto de factoring
Mercado nacional 148.150 53.322
Mercado exporiagéo 5.505 2.821

153.745 56.143
Encargos com Servigos e Comissdes
Comissbes por servigos bancéarios prestados 27.002 50.464
Comissdes de Seguros 89.963 51.063
Outras comissdes 159.072 382.997

276.037 484.524

NOTA 8 -~ CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

31-Dez-2009 31-Dez-2008

Remuneragdo de empregados 1.335.837 1.337.973
Encargos sociais cbrigatorios 371.162 313.344
Qutros custos com pessoal 74.004 108.880

1.781.003 1.761.197

Na rubrica Qutros custos com pessoal, incluem-se os custos relativos a
responsabilidades por prémios de antiguidade.

De acordo com a Nota 2 f), os antigos beneficios definidos de reforma, coberios por um
fundo de pensdes, foram convertidos no exercicio de 2008 em beneficios associados a
um plano de contribuigdes definidas, cujo custo do ano sé viria a ser reconhecido a partir
de Agosto de 2008, apds autorizagéo por parte do Instituto de Seguros de Portugal. As
contribuicdes dos exercicios de 2009 e 2008 ascenderam a €8.922 e €8.662,
respectivamente, sendo registadas na rubrica de Outros custos com pessoal.
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NOTA 9 — GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Desiocacgbes e estadas

Conservacio e reparagio

Rendas e alugueres

Despesas de comunicagdo e de expedigdo
Servicos especializados de informatica
Consultores e auditores externos
Servigos compensagio internacional
Avencas e honorarios

Material de consumo corrente
Servigos especializados - informagdes
Custodia e gestéo arquivo
Publicidade, Marketing e Publicagbes
Judiciais, contencioso e notariado
Agua, energia e combustiveis

Quiros servigcos especializados

Ouiros gastos diversos

NOTA 10 — OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Outros custos de exploragdo

Impostos indirectos

Imposto de selo

Impostos sobre transportes rodoviarios
impostos directos

Contribuiggo autarquica/Imposto sobre Iméveis
Quotizagdes e Donativos

QOutros Custos de Exploragéo

Outros ganhos de exploragao
Reembolso de despesas
Recuperagio de crédito

Cutros proveitos de exploragdo

Outros Ganhos ou Perdas de exploragéo

7

31-Dez-2009 31-Dez-2008
105.352 83.909
83.421 79.622
79.580 84.342
58.871 88.574
47.712 96.910
39.086 42.096
21.175 21175
20.304 20.200
17.846 44 258
16.772 16.178
11.350 11.394
9.4860 87.310
4,534 5.551
4.508 6.691
3.574 15.707
59.811 81.115
583,376 785.032
31-Dez-2009 31-Dez-2008
2.337 2.106
117 98
1.626 1.859
5.144 5.108
684 12.442
9.908 21.613
48.631 46.859
9.530 2.202
344.461 96.933
402.622 146.094
302714 124.481
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Em 2009, a rubrica de Outros proveitos de exploragdo inclui essencialmente a
regularizacdo de estimativas relacionadas com pagamentos de prémios e bonificages
apresentadas em balango a 31 de Dezembro de 2008 as quais ndo se vieram a
materializar, bem como a regularizagéo de saldos credores por servigos prestados em
exercicios anteriores os quais deixaram de ser exigidos, ou néo exigidos, a Sociedade.

NOTA 11 — IMPOSTOS SOBRE 0S8 LUCROS

A Sociedade estd sujeita a tributagGo em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente Derrama. O pagamento/recebimento de
impostos sobre lucros é efectuado com base em declaragfes de autoliquidagéo, tendo as
autoridades fiscais a possibilidade de rever a situagdo fiscal da Sociedade durante um
periodo de quatro anos contado a partir do exercicio a que respeitam (oito anos no caso
da Seguranca Social), podendo resultar, devido a diferentes interpretagdes da legislagéo
fiscal, eventuais liquidagbes adicionais relativamente aos exercicios de 2006 a 2009.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 57° do Cddigo do IRC, a Direcgéo — Geral dos
Impostos podera efectuar as correcgBes que considere necessarias para a determinacgéo
do lucro tributavel sempre que, em virtude de relagdes especiais entre o contribuinte e
outra pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condigdes diferentes das
que seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes, conduzindo a que o
resultado apurado seja diverso do que se apuraria na auséncia dessas relagbes.

Na opinido do Conselho de Administragdo da Sociedade, ndo & previsivel que venha a
ser efectuada qualquer liguidagdo adicional, relativamente aos exercicios acima
referidos, que seja significativa para as demonstragdes financeiras.

A diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga no final de cada exercicio
& como segue:

31-Dez-2009 31-Dez-2008

Imposto corrente

Do exercicio 1.118.149 918.834

De exercicios anteriores 6.435 (8.843)
impostos diferidos

Registo e revers3o de diferencas temporérias 18.299 92.864
Total do imposto registado em resultados {1) 1.142.883 1.002.855
Resultado antes de impostos (2) 4.231.455 4.097.352
Carga Fiscal ((1)/{2)) 27,0% 24 5%

%
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Os impostos diferidos activos e passivos sdo registados quando existe uma diferencga
temporaria ente o valor de um activo ou passivo e a sua base de fributagdo. O seu valor
corresponde ao valor do imposto a recuperar ou pagar em perfodos futuros. Os impostos
diferidos activos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais em vigor para o
periodo em que se prevé que seja realizado o respectivo activo ou passivo.

Em 2008, a carga fiscal ¢ inferior a taxa nominal de imposto, essencialmente em
resultado de registos de reversées de diferengas temporarias.

A taxa nominal de imposto decompde-se como segue:

31-Dez-2009 31-Dez-2008

IRC, resultados até 12.500€ 12,5% -
IRC, restante 25% 25%
Derrama 1,5% @ 1,5% @
26,5% 26,5%

{(a)- Taxa média ponderada dos municipios de Lisboa e Porto

Em 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, o valor dos impostos diferidos
activos e passivos registados no balango € como segue:

31-Dez-2009 31-Dez-2008
Impostos diferidos
Activos 200.0086 218.306
Passivos - -
200.006 218.308
Registados por contrapartida de :
Resultados transitados - -
Resultado do exercicio 18.299 92.864
18.299 92.864

Os impostos diferidos activos sfo reconhecidos apenas na medida em que seja
expectavel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as diferengas
temporéarjas dedutiveis e os prejuizos fiscais a utilizar futuramente.
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O movimento ocorrido nos impostos diferidos registados no exercicio de 2009 é como
segue:

Impostos diferidos

Balango Resuitados
Descrigao Ajustamento 31-Dez-08 31-Dez-08 31-Dez-09
Crédito - comissdes incrementais 33.138 16.569 18.569
Prémios de antiguidade 25.174 27.396 (2.222)
Responsabilidades com Pensdes 3.952 - 3.952
Provisfes tributadas 23.073 23.073 -
Provistes especificas 45.510 45.510 -
Provisdo R. Gerais de Crédito 87.459 87.458 -
218.306 200.006 18.298

O movimento ocorrido nos impostos diferidos registados no exercicio de 2008 &€ como
segue:

Impostos diferidos

Balango Resultados
Descricdo Ajustamento 31-Dez-07 31-Dez-08 31-Dez-08
Crédito - comissdes incrementais 49.707 33.138 16.569
Prémios de antiguidade 27.634 25174 2.459
Responsabilidades com Pensbes 3.952 3.952 -
Provisoes tributadas 182.073 23.073 159.000
Provistes especificas 45.510 45.510 -
Provis@o R. Gerais de Crédito 2.294 87.459 (85.164)
311.170 218.306 92.864

N
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NOTA 12 — CREDITO A CLIENTES

Em 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica tem a seguinte
composicio:

31-Dex-2000
Cartajra vencida
Carteira Atée Dalag De 6 meses Degmeses  hais de
wincenda I meses meses 2 3 meses aianos 1ana Sub-total Total
Crédito tomado cam recurso
Nacional 81.078.305 11.106.227 300.060 310,145 40.901 - 11.757.333 92.835.630
Macional - Sector Piblico Administrative 23.633.488 155.881 BB.682 50.948 - 414,480 709.960 34.343.450
Exparagdo 1.779.763 113,503 - - - - 113.503 1.893.286
Imporlagio - - - - - -
Importagio - Seclor Pablico Administrativa - - - - - - - -
116.481.579 11.375.591 388,752 351093 40.507 414 480 12.580.797 $28.072.376
i T pRwe oS il
Crédito tomade sem recurso
Naclonal 45.551.340 3.149.362 22452 - 5233 1.246.128 4423175 49974518
Nacional-Soctor Piblico Administrative 15.683.318 44.052 - 3.627 - 574.341 622.020 16.205.338
Exportagin 10.679.210 86.402 - - - 20935 107.337 10.186.547
Imperiagio 1.736.807 8175 - - - - 8.175 1.744,982
72.950.675 3.267.981 22.452 3.827 5233 1.841.404 5,160,707 78.111.382
PR e =y
Comissdes associadas ac custo amortizado (299.118) - - - - - . {209.119)
189.143.135 14.663.952 411.204 364.720 46.134 2.255.864 17.741.504 206.884.638
Provisdes
Provisdo pf eréditos € juros vancidos - 144 837 80,528 185,073 34601 1.267.062 1.682.001 1.682.003
Provis5o pf oulros créditos vencidos - 10.225 - - 171737 181.962 181,962
Provisgo pf crédites de cobranga duvidosa 243554 - - - - - - 243.594
243584 154,862 _ 80.628 165.073 4601 1438708 1,863.953 2.107 557
188,890,541 14.508.720 330576 205.647 11.533 817,065 15.877.641 204.777.081
iy S T o ——
31-Dez-2008
Carteira vencida
Carteira Até Delas De & meses Do Smeses Mais de
vincenda Imeses meses a4 meses a1ianos tane Sub-total Tatal
Crédite tomado eom recurso
Nagional 83738706 9.772.647 37.272 - - - 9.£09.819 93.548.025
Nacjonal - Seclor Piblico Administrative 21.554.085 577.672 205,138 17.200 - 1.021.428 1.621.439 23375534
Exportagdo 2.754.203 136.805 - - - 136,805 2.891.100
Imporiagia 450709 - - - - - - 490708
108.537.805 10.487.124 242.409 37.200 - 1.021429 11.768.1583 120.305.868
Crédita tomado sem recurso
Nagicnal 30.479.676 5.515,089 42.343 1.176 - 2.003.149 7.565.756 46.045.433
i Sector Piblico Admini ivo 7404381 850.902 1.394 - 351,625 B808.541 1.342.461 8.746.842
Exportagio 15.375.662 282.1585 - - - 85.751 381.8067 15.757.469
Importagio 2,300.835 24.214 - - - 12,440 36.654 2.337.485
53,560 455 5.916.258 43.736 1176 351,825 3.013.881 8.326.776 72 BRY 232
e e
Comissdes assotiadas 20 custo amostizado i271.623) - - - - - - !271.523;
171,826,737 16.403.483 286.146 18.377 251835 4.035.310 21.084.840 192.921.677
PR L P
Provisdes
Provisdo pf créditos © juros vencidos - 157.349 16.604 588 - 2.115.340 2.293.182 2.293.182
Provis&o pf culros criditos vencidos - 41.159 - - - 17737 212.896 212.886
Pravisio pf créditos de cobranga duvidosa 78.833 - - - - - . 78.833
78.833 198.508 19.804 589 2.287.07¢ 2.506.078 2.584.511

e e S oSS S e s
171.747.904 16.204.975 286242 17.788 351.625 1.748.233 18.5B8.862 190.336.766

O movimento ocorrido nas provisdes em 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de
2008 ¢ apresentado na Nota 18 — Provisfes e imparidades.

Em 31 de Dezembro de 2009, o montante dos créditos tomados com recurso que apenas
se encontram registados nas rubricas extrapatrimoniais ascende a €53.438.227 (31 de
Dezembro de 2008: €56.234.774).

Em 31 de Dezembro de 2009, a carteira vincenda apresenta um prazo residual médio de
vencimento até 3 meses (31 de Dezembro de 2008: 3 meses).

Os juros a receber de adiantamentos efectuados estéo incluidos no valor da carteira.

/
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Alguns contratos de cedéncia de créditos tém associadas garantias reais. A 31 de
Dezembro de 2009, as garantias reais recebidas pela Sociedade ascendem a €5.510.571
(31 de Dezembro de 2008: €160.571), referentes a dois casos.

A Sociedade ndo tem em carteira créditos cujos termos tenham sido renegociados, tal

como definido pelo Banco de Portugal, caso contrdrio estariam vencidos ou em
imparidade.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, a estrutura sectorial da
carteira de crédito a clientes € como segue:

31-12-2009 3-12-2008

Crédito a clientes Crédito a clientes

Sector de actividade Valor" % Valor™" %
Consirucdo 86.847.517 41,9% 48.883.493 25,3%
Coméreic por grosso & a retalho 53.270.590 25,7% 56.168.103 29,1%
Indistéas transformadoras 48473443 23.8% 66.139.184 34.2%
Activ. adminisiralivas e dos serviges de apaio 5.399.720 2,6% 3.228.624 1.7%
Captardo, ratamendo & distibuco de dgua 4.806.173 2.3% 3.032.664 16%
Actividades de informagao € de comunicagio 2.659.891 1,3% 7.886.980 4.0%
Transportes & armazenzgem 2.374.845 1.1% 2.186.967 11%
N classificados 1.744.980 0,8% 2828198 1,5%
Activ. d2 consultoria, cientficas, técnicas e similares 1.000.013 0.5% 1.702.510 0.9%
Activ, de salde Fumana & apoio social 287.134 0,1% 572.040 0,3%
Qutras activ. de servigos 212.819 0,1% 400.735 0.2%
Actividades financeiras & d2 seguros 74.609 0,0% . 0.0%
Alojamento, restauragio & simiiares 31.663 0,0% 163.702 0.1%
207.183.757 100,0% 193.193.200  100,0%

1 . . ~ . .
) Exclui o valor das comissdes associadas ao custo amortizado.
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NOTA 13 - OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS
Esta rubrica tem a seguinie composicdo:
Saldo em 31-Dez-2008 Abatas/ Valar
Valor Amortizagoes Amortizagdes ‘fransfe- liquido em
bruto acumuladas Aguisigbes do exercicio réncias 31-Dez-09
QOutros activos tangivels
[mbveis de servigo proprio 310.665 {74.560}) - (4.660) - 231.445
Equipamento 689.322 (619.008) 16.451 {35.744) - 51.020
999.987 (693.568) 18.451 {40.404) - 282.485
Saldo em 31-Dez-2007 Abates/ Valor
Valor Amortizagdes Amoriizagoes Transfe- fiquide em
bruto acumuladas Aquislcdes o exercicio réncias 31-Dez-08
Outros activos tangiveis
Imoveis de serdga proprio 310.865 (69.800} - (4.660) - 236,105
Equipamenta 675.734 [581.142) 34.058 (46.823) {11.514) 70.313
086.389 (651.042) 34.058 (51.483) {11.514) 306.418

Durante o exercicio de 2009, a Sociedade procedeu a abates de equipamento no
montante de €32.422, os quais apresentavam um valor liquido nulo.

NOTA 14 - ACTIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

Saldo em 31-Dez-2008 Abates! Valor
Valor Amortizagoes Amortizagdes Transfe- liquido em
bruto acumuladas Aquisigies do exercicio réncias 31-Dez-08

Activos intangiveis
Sistemas de tratamento automatico

de dados {software) 735.710 {727.835) 30.800 (9.295) - 28.580
735.710 {727.835) 30.500 (9.285) - 28.580

Saideo em 31-Dez-2007 Abates! Valor
Valor Amortizagdes Amortizagées Transfe- liquido em
Bruto acumuladas Aquisigdes do exercicio réncias 31-Dez.08

Activos intangiveis
Sistemas de tratamento automatico
de dados (software) 560.403 (548.233) - (4.295) - 7.875
560.403 (548.233) - {4.205) - 7.875
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NOTA 15 — ACTIVOS POR IMPOSTOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-Dez-2009 31-Dez-2008

Activos por impostos difetidos
Por diferengas temporarias 200.006 218.306
Por prejuizos fiscais - -

200.006 218.308

Os impostos diferidos s&o calculados sobre todas as diferengas temporais usando uma
taxa efectiva de 26,5% (2008: 26,5%).

A analise da rubrica Activos por impostos diferidos é apresentada na Nota 11 — Impostos
sobre os lucros.

NOTA 16 — OUTROS ACTIVOS

A conta de Qutros activos engloba os seguintes saldos:

31-Dez-2009 31-Dez-2008

Qutros activos

Devedores e oufras aplicagGes 48.610 13.397
Despesas com custo diferido:
Qutros custos diferidos 22,728 13.278
Qutras contas de regularizagao:
Economato 2.084 3.552
73.422 30.227

NOTA 17 — RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

31-Dez-09 31-Dez-08
Emprestimos a curto prazo 143.468.061 100.896.754
Juros a pagar 11 3.765.669
143.468.072 104.662.423

Os recursos de outras instituigdes de crédito vencem-se, na totalidade, num periodo de
até trés meses e vencem juros a taxas correntes de mercado, cujas taxas medias
durante gos exercicios de 2009 e 2008 foram respectivamente de 1,29% e 4,66%.

\ e
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NOTA 18 — PROVISOES E IMPARIDADES
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
Saldo em Reposigdes Saldo em
31-Dez-08 Reforgos e anulagdes Utilizagoes 31-Dez-09
Provisao para crédito e juros vencidos 2.293.181 419,657 (145,288) (B85.549) 1.682.001
Provisdo para outros créditos 212.897 125.000 (155.939) - 181.962
Provisges para crédifos de cobranga duvidosa 78.833 345.465 {180.704) - 243.594
ProvisSes para riscos gerais de crédito 1.352.565 1.008.473 (1.112.127) - 1.248.911
3.937.476 1.898.585 {1.594.054) (885.548) 3.356.468
Saldo em Reposicbes Saldo em
31-Dez-07 Reforgos e anulagdes Utilizagdes 31-Dez-08
Provis8o para crédito e jures vencidos 1.693.442 819.116 (219.377) - 2.293.181
Provisdo para outros créditos 771.738 41.158 (600.000) - 212.897
ProvisGes para créditos de cobranga duvidosa 48.955 213.456 (183.578) - 78.833
Provistes para riscos gerais de crédite 1.410.388 1.086.729 {1.154.552) 1.352.565
3.824.523 2.170.460 {2.157.507) - 3.937.476
NOTA 19 - PASSIVOS POR IMIPOSTOS
31-Dez-2009 31-Dez-2008
Passivos por impostos correntes
IRC a pagar 343.471 343.646
QOutros 9 -
Total 343.480 343.646
Passivos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias :
Em activos - -
Em passivos - -
Passivos por impostos 343.480 343.646

A andlise da rubrica Passivos por impostos é apresentada na Nota 11 — Impostos sobre

os lucros.



POPULAR FACTORING, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO FINDO EM
31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em Euros)

Pagina 26
NOTA 20 — OUTROS PASSIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
31-Dez-2009 31-Dez-2008
Qutros passivos
Fornecedores 69 17.920
Credores por contratos de factoring 9.978.504 8.345.115
Credores diverses 120.091 183.988
Outras exigibilidades
Sector pablico administrativo 157.719 173.751
Outras exigibilidades 7.266 7.091
Outros encargos a pagar
Gastos Administrativos 125.864 337.504
Subsidio de férias e natal 224,308 242.608
Prémios de antiguidade 103.382 94,998
QOutros custos com pessoal 81.999 67.656
Qutras contas de regularizagao
Cobrangas em processamento 5.951.348 32.920.356
16.750.550 42.380.988

A rubrica “Credores por contratos de factoring” corresponde a facturas tomadas sem
recurso ndo adianiadas.

A rubrica "Cobrangas em processamento” refere-se a cobrangas efectuadas no final de
cada més, que ficam a aguardar a identificacdo do respectivo aderente ou identificagdo
do documento. No inicio do més seguinte, estas cobrancas s&o afectas a carieira de
crédito.

Na rubrica Outros encargos a pagar — Custos com pessoal, encontra-se registado o valor
actual das responsabilidades com servicos passados por prémios de antiguidade (ver
Nota 2 f)).

NOTA 21 - PENSOES DE REFORMA, SOBREVIVENCIA E OUTROS BENEFICIOS

A Sociedade aprovou em reunido de Conselho de Administrag8o, em Janeiro de 2008, a
passagem do anterior fundo de pensdes de beneficios, equivalentes a uma penséo igual a
diferenga enire a penséo de reforma garantida pela Seguranga Social e a que resulta de
aplicagdio das tabelas do ACTV, para um plano de cantribuigdes definidas (ver Nota 2 f}).

Assim, o Conselho de Administragdo da Sociedade concretiza a extingdo do fundo de
pensées voluntario, transformando-o num plano de contribuigBes definidas, igualmente com
caracter de liberalidade, pelo que a Sociedade podera, a qualquer momento, cessar, com
caracter geral, o pagamento das suas contribuicdes ou alterar o regime de contribuigdes

estabelecjdo.
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Este novo plano, foi efectuado sem perda de beneficios para os colaboradores no activo.
No entanto, aqueles deixam de ser participantes no plano quando, por qualquer razdo
diferente da reforma por velhice, invalidez ou morte, cesse o seu conirato de trabalho com
a Sociedade.

Os colaboradores da Sociedade continuam a estar cobertos pelo regime Geral da
Seguranga Social.

Em Agosto de 2008, o Instituto de Seguros de Portugal procedeu a aprovag&o, com
efeitos a 2 de Janeiro de 2008, da passagem do anterior fundo de pensdes voluntario
para um plano de contribuigdes definidas.

Neste dmbito, os custos anuais com pessoal da Sociedade incluem os custos relativos as
contribuicdes da Sociedade conforme estipulado no plano supra mencionado. Em 31 de
Dezembro de 2009 e 2008 a contribuicdo relativa ao plano de contribuigbes definidas
ascendeu a €8.922 e € 8.662 {ver Nota 8}, respectivamente.

A Allianz — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA € a entidade gestora do plano
de confribuicbes definidas.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, existiam 30 colaboradores no activo que beneficiam
do plano de contribuicBes acima descrito.

NOTA 22 — CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2009 e de 2008, o capital da Sociedade estava representado por
2.562.500 acgbes, com o valor nominal de €5 cada, encontrando-se totalmente subscrito
e realizado.

Em Agosto de 2008, a Sociedade procedeu ao aumento do seu capital social em
€312.500 através da emissBo de 62.500 novas acgbes preferenciais sem voio,
nominativas e sob a forma escritural com o valor nominal de €5 cada.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, a esfrutura accionista era a
sequinte;
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Percentagem de
Nimero de Acgbes participagio (%)
31-Dez-09 31-Dez-08 31-Dez-09 31-Dez-08

Banco Popular Espariol 1.244.016 1.244.016 48,55% 48,55%
Banco Popular Portugal 1.314.112 1.314.112 51,28% 51,28%
Accles proprias 398 183 0,02% 0,01%
Qutros 3.974 4.189 0,16% 0,16%

2.562.500 2.562.500 100,00% 100,00%

Em Janeiro de 2008, o Banco Popular Portugal adquiriu 62.497 acgdes preferenciais sem
direito a voto pelo valor nominal de €312.485.

De acordo com o deliberado na Assembleia Geral realizada no dia 18 de Margo de 2009,
foi concedido ao Conselho de Administragéo autorizagdo para adquirir uma quantidade
méaxima de acgdes proprias da Sociedade limitada a 0,16% do capital ao prego de
aquisicio de €16, excluindo despesas.

O movimento de acgbes proprias por exercicio € o seguinte:

Ntdmero
Exercicio de ac¢bes Valor

2002 5.085 81.360
2003 1.802 28.832
2004 103 1.648
2005 375 6.000
2006 235 3.760

Sub total 7600  121.600

Venda (7.600)  (121.600)
2007 5 90
2008 178 2.859
2009 215 3.440

398 6.389

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 a percentagem de acgdes proprias detidas pela
Popular Factoring era muito reduzida. Em Julho de 2007 a Sociedade procedeu a venda
de 7.600 acc¢des ao Banco Popular Portugal, SA pelo valor unitario de €19,055.

A Assembleia Geral realizada no dia 18 de Margo de 2009 que aprovou as contas do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, deliberou transferir o resultado positive
apurado no exercicio de 2008 no valor de €3.094.497, para reserva legal (€309.450),
para cutras reservas (€1.237.799) e para dividendos (€ 1.547.248). /
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Nos termos legais a Sociedade deverd constituir uma reserva legal, correspondente a
10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio, até & concorréncia do capital. A
reserva legal so pode ser utilizada para cobertura de preiuizos ou para aumentar o
capital.

Os prémios de emissfio ndo séo distribuiveis, excepto em caso de liquidagdo da
Sociedade, podendo também ser utilizados para aumentos de capital ou para a cobertura
de evenfuais prejuizos acumulados.

NOTA 23 — OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Os saldos das contas de reservas e resultados transitados, decompdem-se como segue:

31-Dez-2009 31-Dez-2008
Reserva legal 6.988.044 6.678.594
Qutras reservas 17.264.216 16.026.417
Resultados fransitados 12.068 12.068
24.264.328 22.717.079

Qs movimentos ocorridos nas rubricas de reservas e resultados iransitados foram os
seguintes:

31-Dez-2009 31-Dez-2008
Reserva Legal
Saldo abertura 6.878.504 6.377.159
Transf. Resultados Transitados 309.450 301.435
Saldo fecho 6.988.044 6.678.594
Qutras Reservas
Saldo abertura 16.026.417 14.820.503
Transf. Resultados Transitados 1.237.799 1.205.914
Saldo fecho 17.264.216 16.026.417
Resulfados Transitados
Saldo abertura 12.068 12.068
Resultado liquido ano anterior 3.094.497 3.014.350
Transf. p/ reserva legal (309.450) (301.435)
Transf, p/ outras reservas (1.237.799) (1.205.915)
Dividendos (1.547.248) (1.507.000)

12.068 12.068
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NOTA 24 - PASSIVOS E COMPROMISSOS CONTIGENTES

A fabela seguinte indica o montante coniratual dos instrumentos financeiros
exfra-patrimoniais da Sociedade.

31-Dez-09 31-Dez-08
Compromissos assumidos pela Sociedade
Compromissos perante terceiros (revogaveis )
Por contractos de factoring 224.980.394 230.482.353
Responsabilidade por cobranga de valores
Em conta alheia 20.418.568 28.399.227
245.398.962 258.881.580

A rubrica compromissos perante terceiros reflecte as linhas de crédito concedidas pela
Sociedade que ainda nao foram utilizadas. Estas linhas de crédito s8o revogaveis, pelo
que, se o cliente entrar em incumprimento a Sociedade tem o direito de rescindir o
contracto ndo efectuando mais adiantamentos.

A conta responsabilidade por cobrangas de valores € composta por facturas recebidas
pela Sociedade para cobranga que a sociedade ndo conseguiu cobrar, e que por isso
serdo devolvidas ao respectivo cliente.

A Sociedade subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho Vertica! (ACTV) para o Sector
Bancario, com algumas excepgbes ao regime geral. A Sociedade ndo tem gqualquer
responsabilidade com cuidados médicos pods-reforma decorrente da excepgdo previsia
nas ressalvas da Popular Factoring, S.A, alinea e) presente no Boletim do Trabalho e
Emprego, 12 sérig, n® 31 de 22 de Agosto de 1990, dado os colaboradores estarem
cobertos pelo regime geral da Seguranga Social.

NOTA 25 - EFECTIVOS DE TRABALHADORES

O efectivo médio de frabalhadores, distribuido por grandes categerias profissionais, ao
servigo da Sociedade (inclui pessoal cedido pelo Banco Popular Portugal, SA) em 31 de
Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2008 foi o seguinte:

31-Dez-2009 31-Dez-2008

Direccéo 4 4
Chefias 7 7
Administrativos 29 29

40 40

-
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NOTA 26 — PARTES RELACIONADAS

Resumem-se como segue os saldos em 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de
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2008 relativos as transacgfes verificadas no exercicio com partes relacionadas:

Débitos para com instituigbes de crédito:
Empréstimos curto prazo:
Banco Pepular Portugal

Juros a pagar de empréstimos curto prazo:
Banco Popular Portugal

Outros passivos:
Custos a pagar de comiss&es de cross-selling:
Banco Popular Portugal

Juros e custos equiparados:
Juros de empréstimos de curto prazo:
Banco Popular Portugal

Custos com pessoal:

Reembolso de remuneragtes de cedéncia de pessoal:

De Banco Popular Espaiol
De Banco Popular Portugal
Para Banco FPopular Portugal

Outros custos de exploraggo:
Despesas bancarias:
Banca Popular Portugal

Comissdes cross-selling:
Banco Popular Portugal

Renda imovel:
Banco Popular Poriugal

Facturag@o Servigos:
Banco Popular Espafiol

4

31-Dez-09 31-Dez-08
143.468.061 100.896.387
- 3.766.752
- 86.943
143.468.061 104.750.082
1.688.382 6.245.206
- 49.880
406.374 193.824
198.550 103.937
26.799 49.018
- 211.406
77.944 77.944
38.343 61.379
2.336.3602 6.092.684
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N&o existem quaisquer cusios directos ou transacgdes com o pessoal chave da gestdo.

O Conselho de Administragdo ndo aufere qualquer remuneragdo ou beneficios e os
custos da Direcgdo Geral sédo liquidados ac Banco Popular Espanhol e Banco Popular
Portugal, conforme acima mencionado.

NOTA 27 — REMUNERAGOES ATRIBUIDAS A0S ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E
DE FISCALIZAGAOC

31-Dez-2009 31-Dez-2008

Orgdos de Administragio - -

Org&os de fiscalizagfo:
Fiscal Unico 32.270 33.630

A politica de remuneragédo da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Fiscal Unico
da Sociedade, regula-se pelos valores apontados pelo artigo 60° do Decreto-Lei n°
487/99 de 16 de Novembro - Estatuto da ordem dos Revisores Oficiais de Contas, sendo
a sua remuneragido estabelecida no inicio de cada mandato.

NOTA 28 — CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para efeitos do célculo da demonstracdo de fluxos de caixa, caixa e equivalentes de
caixa incluem as seguintes componentes:

31-Dez-2009 31-Dez-2008
Numerario 53 152
Disponibilidades sobre outras instituicbes de credito:
Depositos a Ordem 137.412 -
137.465 152

NOTA 29 — CONSOLIDACAO DE CONTAS

As contas da Sociedade sd3o consclidadas em Portugal nas contas do Banco Popular
Portugal, SA. As contas do Banco podem ser obtidas directamente na sua sede, na Rua
Ramalho Ortigao, n° 51, 1099 — 090 Lisboa.

O Conselho de Administragéo
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Certificagdo Legal das Contas

Introdugéo

1 Examinamos as demonstragdes financeiras do Popular Factoring, SA, as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2009 (que evidencia um total de
balango de €205.499 milhares e um total de capital proprio de €43.688 milhares, incluindo
um resultado liquido de €3.089 milhares), a Demonstracdo de resultados, a
Demonstragao de alteragdes no capital proprio e a Demonstrac&o dos fluxos de caixa do
exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo. Estas demonstragdes financeiras
foram preparadas em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
introduzidas pelo Aviso n° 1/2005 do Banco de Portugal, as quais tém por base as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS") em vigor, tal como adoptadas pela
Unido Europeia, com as excepgdes referidas nos Avisos n°1/2005, n® 4/2005, n® 7/2008 e
n°® 11/2008 do Banco de Portugal.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagao de
demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢céo
financeira da Sociedade, as alteragdes no seu capital proprio, o resultado das suas
operacdes e os fluxos de caixa, bem como a adopg@o de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo inferno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada ne nosso exame daquelas demonstrages financeiras.

Ambito

4 0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que 0 mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras nao contém distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das
demonstracdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragéo, utilizadas na sua preparagao; (ii) a apreciacao
sobre se s&o adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagéo, tendo
em conta as circunstancias; (i) a verificagdo da aplicabilidade do principio da
continuidade; e (iv) a apreciacdo sobre se e adequada, em termos globais, a
apresentagéo das demonstragdes financeiras.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade da Revisores Oficiais de Contas, Lda. Inserita na lista dos Revisores Cficials da Coatas sobo n® 182
Sede: Palicio Soltomayor, Rua Sousa Marting, 1 - 3°, 1050 « 217 Lisboa NIPC 508 628 752 Capital Social Euros 313.000
Matriewiada na Gonservatéria do Registo Comerciat sob o n® 508 628 752 (exn®. 11912} Inscrilz na Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios sob a n° 8077
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5 O nosso exame abrangeu também a verificag@o da concordancia da informag&o
financeira constante do relatdrio de gesto com as demonstragdes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a
expressdo da nossa opiniao.

Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao
financeira do Popular Factoring, SA em 31 de Dezembro de 2009, o resultade das suas
operacées, os fluxos de caixa e as alterages no seu capital proprio no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas introduzidas
pelo Banco de Portugal.

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2010

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
representada por:

MM@VK}'\—D

Antohib Alberto Henrigues Assis, R.O.C.

(2)
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Rua Sousa Martins, 1 - 3°

1069-316 Lisboa

Portugal

Tel +351 213 599 000

Fax +351 213 599 9569

Relatorio e i?arecer do
Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

1 Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatorio
sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatério de
gestdo e as Demonstrages financeiras apresentados pelo Conselho de Administragéo
do Popular Factoring, SA relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009.

2 No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extens@o que
consideramos adequada, a actividade da Sociedade. Verificamos a regularidade da
escrituragdo contabilistica e da respectiva documentagéo, bem como a eficacia do
sistema de controlo interno, apenas na medida em que os controlos sejam relevantes
para o controlo da actividade da Sociedade e apresentagéo das demonstracdes
financeiras, do sistema de gestdo de risco e da auditoria interna e vigiamos também pela
observancia da lei e dos estatutos.

3 Como consequéncia do trabalho de reviséo legal efectuado, emitimos a respectiva
Certificacao Legal das Contas, em anexo.

4 No ambito das nossas fungdes verificamos que:

)] o Balango, a Demonstragéo de resultados, a Demonstragio de alteragbes no
capital proprio, a Demonstragdo dos fluxos de caixa e 0 correspondente Anexo,
permitem uma adequada compreens&o da situagéo financeira da Sociedade, das
alteragdes no capital préprio, dos seus resultados e dos fluxos de caixa;

i) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados s&o adequados;

iy o Relatério de gestdio é suficientemente esclarecedor da evolugao dos negdcios e
da situagéo da Sociedade evidenciando os aspectos mais significativos; e

iv) a proposta de aplicagdo de resultados ndo contraria as disposigdes legais e
estatutarias apliciveis.

5 Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebidas do Conselho de
Administracio e dos Servigos e as conclusbes constantes da Certificagao Legal das
Contas, somos do parecer que:

i) seja aprovado o Relatério de gestao;

PrcewaterhsuseCoopers & Associados - Sociedade de Reviscres Oficiais de Contas, Lda. inscrita na lista dos Revisores Oficials de Contas sob b n° 183
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i) sejam aprovadas as Demonstragfes financeiras;
i) seja aprovada a proposta de aplicagéo de resultados.
Finalmente, desejamos expressar os nossos agradecimentos ao Conselho de

Administracdo e a todos os colaboradores da Sociedade com quem contactamos, pela
valiosa colaboragéo recebida.

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2010

O Fiscal Unico
PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
representada por:

L0

Antc’{?ii) Alberto Henriques Assis, R.O.C. —>

(2)



